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Energie hat ihren Preis

J. Peter Gerling, Hilmar Rempel, Thomas Thielemann, Volker Thoste

LANGFRISTIGE TENDENZEN

In den Medien wird seit Monaten iiber die rasante
Preisentwicklung auf den Rohstoffmérkten be-
richtet. Seit Mitte 2003 erfasste diese Entwick-
lung insbesondere die in US$ notierten Spot-
mirkte fir die Energierohstoffe Erdol (Erdgas),
Steinkohle und Natururan. Erstaunlicherweise —
und bisher wenig registriert — folgen die Spot-
marktpreise aller Energietriger einheitlich die-
sem Trend (s. Abb. 1). Die Dollarpreise fiir Erdol
und Kohle erreichten dabei historische Hochst-
werte.
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Abbildung 1: Entwicklung der nominalen Preise fiir
Energietriiger (Jahresmittelwerte) seit dem Jahr
1940. Die Werte fiir das Jahr 2004 sind vorliufig

Bei Erd6l wurde Anfang Juli 2004 mit 42 US$
pro Barrel ein Allzeithoch erreicht, Mitte Oktober
2004 wurde in London die 50-US$-Marke iiber-
schritten. Inzwischen ist wieder eine gewisse Be-
ruhigung eingetreten.

Die entsprechende Entwicklung beim Erdgas ist
eng an den Erddlpreis gebunden und folgt ihm
mit etwa halbjdhrlicher Verzogerung

Bei Kesselkohle kam es im Zeitraum 2002 bis
heute zu einer glatten Verdopplung der kurzfris-
tigen Spotpreise von ca. 35 US$ auf derzeit 72
US$/.

Natururan erlebte in den letzten beiden Jahren auf
dem Spotmarkt eine unerwartete Preisrally. Die
Preise stiegen von Beginn 2003 bis heute von ca.
10 US$/Ib U305 auf mehr als 20 US$/1b U;0s.

Wiéhrend man den Gleichklang der Preisentwick-
lungen in der zweiten Hélfte der 1970er Jahre
noch ohne weiteres als Folge der beiden Olkrisen
und eine ,,Flucht” in andere Energietrager (Kern-
kraft) erkldren konnte, gilt dieser monokausale
Zusammenhang nicht fiir die augenblickliche
Entwicklung.

Die derzeitigen Entwicklungen sind eine Gemen-
gelage aus

» der weltweiten Finanzmarktentwicklung (US$/€
Wechselkursédnderungen),

dem immens wachsenden Hunger der Dritten
Welt nach Energie, insbesondere der Schwellen-
lander Asiens: (China Boom),

politischen Instabilititen in den Lieferregionen,
Engpissen bei den Forder- und Transportkapazi-
titen durch fehlende Investitionen wéhrend der
vorangegangenen Tiefpreisphase,
Unsicherheiten bei der Bewertung von Reserven
und

Spekulationen, insbesondere auf dem Olmarkt.

>

>

>

Von Interesse ist die Frage, auf welchem Niveau
sich die Preise einpendeln werden. Bleiben sie
auf einem deutlich hoheren Niveau wie nach den
beiden ersten Olpreiskrisen oder gehen die Preise
wieder zuriick?
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Inwieweit ist Deutschland von diesen Entwick-
lungen betroffen?

Erdol, Erdgas, Kohle und Uran sind die Treib-
stoffe unserer Volkswirtschaft. Der Primérener-
gieverbrauch Deutschlands stiitzte sich im Jahr
2003 zu 96 % auf diese Energietrager. Wir sind
bei allen Energietrigern in groBem MaBe von
Importen abhingig— im Jahr 2003 betrugen die
Importabhéngigkeiten 63 % fiir Steinkohle, 79 %
fiir Erdgas, 96 % fiir Erdol und 100 % fiir Uran.
Der Wert der deutschen Rohstoffeinfuhren belief
sich im Jahr 2003 auf 52 Mrd. € (+2,1 % gegen-
iiber 2002), 73,1 % davon (+7 %) entfielen allein
auf Energierohstoffe. Nach Berechnungen von
EU-Experten werden sich die Abhédngigkeiten
von Importen in den kommenden Jahren eher er-
héhen (EU 2000). Die Verdnderungen bei den
Rohstoffpreisen schlagen auf die weitere Wirt-
schaftsentwicklung und somit auch auf unseren
Wohlstand durch.

Die nachfolgenden Ausfithrungen setzen sich mit
den speziellen Marktentwicklungen der einzelnen
Energietrdger auseinander. Insbesondere wird
dabei der Zusammenhang zwischen zukiinftigen
Markttrends und einer nachhaltigen Versorgung
mit der jeweiligen geopolitischen und rohstoft-
wirtschaftlichen Situation beleuchtet.

ERDOL

Mit 55,67 US$/b erreichte der Rohdlpreis der
Sorte WTI auf dem amerikanischen Spotmarkt
am 25. Oktober 2004 seinen bisher hdchsten no-
minellen Wert. Warum ist diese Entwicklung
eingetreten?

Bei Erdol besteht ein Spotmarkt, auf dem ca.
40 % des weltweiten Erddlhandels abgewickelt
werden. Die Preise fiir den Handel innerhalb
langfristiger Vertrdge orientieren sich an den
Spot-Preisen. Damit existiert ein weltweiter
Markt mit einem fast einheitlichen Preisgefiige
bis Mitte 2004. Geringe Preisdifferenzen (von 2
bis 4 und maximal 6 US$/b) ergaben sich in Ab-
héngigkeit von der Qualitdt des Erddls (Dichte
und Schwefelgehalt) und z. T. von den Trans-
portentfernungen (Abb. 2). Ab Juli 2004 setzte
ein starkes Auseinanderdriften der Preise fiir ver-
schiedene Rohdlsorten ein mit einer maximalen
Differenz von 16 US$/b zwischen WTI und Du-
bai (OPEC 2004).
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Nach dem Olpreisverfall in den Jahren 1998 und
1999 bis auf Werte unter 10 US$/b einigte sich
die OPEC (ohne Irak) auf massive Forderkiirzun-
gen, die sie auch einhielt. Als Folge der Forder-
kiirzungen stieg der Barrelpreis Ende 2000 bis
auf iiber 30 US$. Durch die Erh6hung der OPEC-
Foérderung ab November 2000 konnte der Olpreis
stabilisiert werden und lag in den ersten 3 Quar-
talen 2001 innerhalb des angestrebten Preiskorri-
dors. Nach dem 11. September 2001 fiel er infol-
ge sinkender Nachfrage stark bis auf unter 18
US$/b ab. Erst durch massive Forderkiirzungen
der OPEC-Lénder ab Januar 2002 und Einbezie-
hung anderer Lénder (Mexiko, Norwegen, Russ-
land, Angola) konnte der Preis Anfang 2002 wie-
der bei steigendem Trend stabilisiert werden. Der
starke Anstieg Ende 2002 ist mit der Situation in
Venezuela (Olarbeiterstreik) und dem spekulati-
ven Aspekten im Vorfeld des Irak-Krieges zu er-
kléren. Nach Beginn des Irak-Krieges und Erho-
hung der OPEC-Férderung ging der Olpreis deut-
lich zuriick, zeigt seitdem jedoch einen steigen-
den Trend der sich insbesondere seit Mitte 2004
beschleunigte und im Oktober 2004 zu Spitzen-
werten um 46 US$/b fiir den OPEC-Basket fiihr-
te. Fir die Sorte WTI wurden Werte von 50
US$/b tiberschritten.
b
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Abbildung 2: Entwicklung der Monatsdurch-
schnittspreise verschiedener Erddlsorten

Bezogen auf den Europreis stellt sich die Ent-
wicklung etwas moderater dar (Abb. 3). So ist ei-
ne deutliche Umkehr ab Ende 2002 zu erkennen,
als durch den stirkeren Euro die Olpreise
deutlich unter die Preise in US$ fielen und die
Preise auf Eurobasis bis April 2004 innerhalb des
von der OPEC angestrebten Preiskorridors von
(22 bis 28 US$/b) blieben. AnschlieBend wurde
dieser Korridor deutlich {iberschritten. Gegen
Mitte November kehrten die Preise zeitweise in
den Korridor zuriick.
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Die OPEC versuchte, iiber Verdnderung ihrer
Forderquoten die Rohdlpreise zu stabilisieren,
was jedoch nicht immer gelang.

Férderquote
Preis/b 1.000 b/d
50 3a

40
204

10 o

0 T T T T T 20

Jan
2000

Abbildung 3: Entwicklung der Erdélpreise in US$
und Euro je Barrel und der OPEC Férderquote
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Zu den Ursachen des zurzeit extrem hohen Ol-
preises, der nominal das Niveau nach den Olkri-
sen 1973 und 1979 deutlich tibersteigt, gibt es un-
terschiedliche Interpretationen. So werden von
etlichen Fachleuten zum einen Anzeichen einer
nahenden Verknappung der Reserven gesehen
(,,Peak Oil“-Diskussion), zum anderen wird dafiir
eine Kombination der folgenden sehr unter-
schiedlichen Faktoren verantwortlich gemacht:

» die weltweit steigende Nachfrage nach Erdol —
nach einigen Jahren der Stagnation — durch die
anziehende Konjunktur und die stark steigende
Nachfrage aus China,

» Lieferunterbrechungen durch Streiks in fiihren-
den Lieferlindern (Nigeria, Norwegen) und An-
schldge im Irak sowie durch Unwetter (Hurrikan
Ivan im Golf von Mexiko),

» zu geringe Lagerbestinde fiir den kommenden
Winter speziell in den USA,

» politische Instabilitdten im Nahen Osten und die
Affare um Jukos in Russland sowie die Angst
vor Terroranschldgen,

» fehlende Kapazititsreserven in den meisten For-
derldndern,

» schwacher US-Dollar,

» Spekulation im Erdél infolge der geringen Zin-
sen auf den Kapitalmérkten.

Nach Meinung von Analysten wird der Erdol-
preis durch eine so genannte Angst- und Spekula-
tionspramie in einer GroBenordnung um 10 $/b
belastet.

Im Marktgeschehen besitzt der Erdolpreis eine
Leitfunktion fiir Energiepreise. Das resultiert aus

der fiihrenden Rolle des Erddls bei der Deckung
des weltweiten Primdrenergieverbrauchs mit ei-
nem Anteil von 37 %. Auch der Erdgaspreis ist
gegenwirtig noch an den Heizolpreis und damit
indirekt an den Erdolpreis gekoppelt. Seine An-
passung erfolgt mit zeitlicher Verzdgerung von
etwa einem halben Jahr.

Die weltweiten Reserven an konventionellem
Erdol sind sehr ungleichméBig verteilt. Drei Vier-
tel der heute bekannten Erddlreserven lagern in
OPEC-Léndern, allein 2/3 in der politisch instabi-
len Golfregion. Damit wird die weltweite Abhén-
gigkeit vom OPEC-OI kiinftig zunehmen. Zudem
ist aus gegenwartiger Sicht beim Erddl der Hohe-
punkt der Férderung im Zeitraum von 2015 bis
2025 zu erwarten.

Die weitere Entwicklung des Olpreises ist schwer
vorherzusagen. Wichtigste Einflussfaktoren diirf-
ten dabei weiterhin das Verhalten der OPEC und
die Entwicklung der Weltwirtschaft sein.
Schwankungen von einigen US$/b im Tagesab-
stand in beide Richten sind in Zukunft angesichts
der Volatilitit des Olmarktes nicht auszuschlie-
Ben.

ERDGAS

Im Gegensatz zum Erdol gibt es beim Erdgas
keinen einheitlichen Weltmarkt, sondern mehrere
regionale Mairkte mit eigenem Preisgefiige
(Abb. 4). Wie oben erwihnt, passt sich der Erd-
gaspreis in einigen Lidndern Europas mit etwa
halbjdhriger Verzdgerung an den Heiz(Erd)dl-
preis an.
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Abbildung 4: Entwicklung des Erdgaspreises
1980 bis 2003
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Entsprechend der Olpreisentwicklung gingen die
Erdgaspreise in der 2. Hélfte der 80er Jahre zu-
riick, gaben 1999 mit Ausnahme Kanadas leicht
nach, um 2000 mit einer Unterbrechung im Jahr
2002 wieder anzusteigen. lhre Kopplung an den
Olpreis ist am Beispiel der deutschen Grenziiber-
gangspreise aus Abbildung 5 gut zu erkennen.
Die seit Jahresmitte stark steigenden Erddlpreise
haben bisher noch nicht in vollem Mafle auf den
Gaspreis durchgeschlagen. Jedoch wird fiir die
kommenden Monate eine deutliche Steigerung
des Gaspreises erwartet.

Wihrend die deutschen Grenziibergangspreise
fiir Erdgas auf Eurobasis in den letzten Jahren
fast konstant blieben, war speziell fiir Nordame-
rika in den letzten Jahren ein starker Anstieg des
Erdgaspreises zu verzeichnen, bedingt durch die
zunehmende Verknappung von Erdgas auf dem
Nordamerikanischen Markt. So lagen die Erd-
gaspreise per Bohrlochkopf fiir die USA in die-
sem Jahr iiber 5 US$/Mcf, wihrend in den ersten
10 Monaten des Jahres 2002 die Preise noch un-
ter 3 US$/Mcf lagen.
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Abbildung 5: Entwicklung der Grenziibergangs-
preise fiir Erdgas und Erdol 1997 - 2004

Im Jahr 2003 wurden ca. 27 % des geforderten
Erdgases grenziiberschreitend gehandelt, davon
ca. 77 % per Pipeline und der Rest als verfliissig-
tes Erdgas (LNG). Der Erdgashandel erfolgt
vorwiegend auf Basis langfristiger Vertrage. Erst
in den letzten Jahren hat sich ein, wenn auch be-
grenzter, Spotmarkt herausgebildet. Insbesondere
der Handel mit LNG wird im {iiberregionalen
MaBstab in Zukunft stark zunehmen. So soll sein
Anteil nach IEA (2004) von derzeit 30 % auf ca.
50 % im Jahr 2030 ansteigen.

Innerhalb der EU wichst mit der Liberalisierung
des Erdgasmarktes der Druck auf die Erdgasprei-
se. Jedoch besteht im Gegensatz zum Strommarkt

eine grofe Abhéngigkeit von Importen, und es
gibt nur eine kleine Zahl von Lieferanten. Zusétz-
liche Kapazititen fiir den steigenden Verbrauch
miissen erst neu geschaffen werden. Die Liberali-
sierung diirfte zu saisonalen Schwankungen fiih-
ren. Insbesondere in den Sommermonaten ist mit
Uberangeboten zu rechnen. Hier kann die Bedeu-
tung von Untergrundspeichern weiter zunehmen,
in denen im Sommer liberschiissiges Gas einge-
lagert und im Winter vermarktet wird. Vermut-
lich wird sich eine ,,Gasborse” mit Tagespreisen
entwickeln, wie sie beispielsweise in Grofbritan-
nien und den USA bereits existieren.

Ahnlich wie beim Erdél ist eine Konzentration
der konventionellen Erdgasreserven (weltweit
178 T.m*> Ende 2003) innerhalb einer ,,Strategi-
schen Ellipse®, zu erkennen. So verfiigen die drei
erdgasreichsten Lénder Russland, Iran und Katar
iiber 56 % der Weltreserven. Langerfristig stellt
sich die Verfiigbarkeit von Erdgas jedoch giinsti-
ger dar als die von Erdél. So diirfte — nach heuti-
gem Stand der Dinge — der Hohepunkt der Erd-
gasforderung erst gegen Mitte des Jahrhunderts
erreicht werden.

Seitens der Erdgasproduzenten, insbesondere der
russischen Gazprom, wurde immer wieder ver-
sucht, den Erdgaspreis vom Erdoélpreis zu ent-
koppeln. Dabei wurde insbesondere die hohe Ka-
pitalbindung bei Erdgasprojekten ins Feld ge-
fiihrt, die im Extremfall dazu fiithren kann, dass in
Zeiten niedriger Preise notwendige Projekte fiir
eine zukliinftige reibungslose Versorgung mit
Erdgas nicht in Angriff genommen werden. In-
wieweit jedoch eine Entkoppelung in absehbarer
Zeit gelingt, ist fraglich, da das Erdgas mit den
anderen Energien im unmittelbaren Wettbewerb
steht und durch diese problemlos ersetzt werden
kann. Nach der Liberalisierung ist aber ein ,,Gas
zu Gas Wettbewerb* zu erwarten.

KOHLE

Im Jahre 2003 wurden 4,3 Mrd. t Steinkohle
bergbaulich gewonnen. Der grenziiberschreitende
Handel mit Steinkohle hatte einen Umfang von
670 Mt und wird 2004 bei 710 Mt erwartet. Im
Jahr 2003 wurden 640 Mt seewdrtig gehandelt,
2004 werden etwa 680 Mt erwartet. Dazu kamen
2003 27 Mt an Koks (2004: 30 Mt).
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Braunkohle wird wegen ihres relativ geringen
Energieinhaltes kaum gehandelt. Nur in Siidost-
asien gibt es einen kleinen grenziiberschreitenden
Handel. In der Regel wird Braunkohle lagerstét-
tennah verbraucht und unterliegt kaum Preis-
schwankungen. Daher liegt der Fokus dieser
Analyse auf der Steinkohle.

Steinkohle wird weltweit in Form von Kokskohle
und Kesselkohle gehandelt. Wichtigster Unter-
schied ist das Verkokungsverhalten, das Koks-
kohle fiir die Stahlerzeugung unerlédsslich macht.
Kokskohle hat einen hoheren Handelswert als
Kesselkohle, die in Kraftwerken verbrannt wird,
folgt jedoch bei Preisschwankungen einem ana-
logen Trend (Abb. 6).

2003 wurden 210 Mt Kokskohlen gehandelt. Das
waren 36 % der weltweiten Forderung. 2004
werden es 215 Mt sein, 2005 ca. 219 Mt. Die
Forderkapazititen sind mit 99 % fast ausgelastet,
da die anhaltenden Bedarfssteigerungen vom
Markt unterschitzt wurden. Dieses liefl die Preise
seit 2002 um bis zu 100 % steigen. Die Spotprei-
se cif NW-Europa liegen derzeit um 90 US$/t.
Fiir das 1. Halbjahr 2005 sind Preise zwischen
120 und 140 US$/t bereits verhandelt.
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Abbildung 6:  Steinkohle-Importpreise 1980  bis
2004 (Spotpreise cif NW-Europa).
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2003 war Australien weltgrofiter Kokskohlenex-
porteur mit 103 Mt (= 49 %), gefolgt von Kanada
(23 Mt) und den USA (19 Mt).

In einer Reihe von Forderldndern ist man um eine
Ausweitung der Forderkapazitdten bemiiht. So
wurde in Kanada ab November 2004 die Forder-
kapazitdt um ca. 2 Mio. jato erhoht. Bis 2010 ist
eine Erweiterung um zusitzlich 18,7 Mio. jato
geplant. Bis 2007 erweitert Siidafrika seine Ka-
pazititen um 2,4 Mio. jato. Russland fordert ab
2007 3 Mio. jato zusétzlich. Australien will bis
2010 weitere 42,5 Mio. jato hinzufiigen.
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AuBerhalb Chinas wurden in den letzten
25 Jahren 118 Mt an Kokereikapazititen ge-
schlossen, gleichzeitig wurden 124 Mt neu ge-
baut. China hat in der gleichen Zeit eine Kapazi-
tdt von 90 Mt errichtet und erreichte 2003
177,8 Mt. Die Weltkoksproduktion betrug 2003
390 Mt. Bis 2007 werden 80 Mt an Kokereikapa-
zitdt neu hinzukommen, davon 60 Mt in China.
Damit wird China bis 2007 einen Anteil von
50,6 % an der Weltkoksproduktion erreichen.

Im Jahr 2003 betrug der weltweite Kesselkohlen-
handel 460 Mt bzw. 14 % der Weltforderung.
Diese Menge wird 2004 auf 495 Mt steigen. Die
weltweiten Forderkapazititen sind momentan zu
94 % ausgelastet. Der hohe Bedarf lie8 die Preise
seit 2002 um bis zu 100 % steigen. Die Spotprei-
se cif NW-Europa liegen derzeit um 72 US$/t.
Fiir das 1. Halbjahr 2005 sind Preise zwischen 65
und 82 US$/t zu erwarten.

Die groBten Lieferanten fiir Kesselkohle waren
2003 Australien (113 Mt), Indonesien (86 Mt)
und China (81 Mt).

Hauptmotor fiir die hohen Kohlepreise war und
ist der gestiegene Bedarf in China, dem weltgroB3-
ten Kohleforderer und -verbraucher. Innerhalb
von fiinf Jahren kam es fast zu einer Verdoppe-
lung der Kohleproduktion, von 1.000 Mt in 2000
auf 1.900 Mt in 2004. Fiir 2005 ist bei einer Ab-
kiihlung des chinesischen Wirtschaftswachstums
mit einer Férderung von etwa 2.000 Mt auszuge-
hen.

Zum Jahrebeginn 2003 fuhren weltweit 5.511
Frachtschiffe (Massengut, ,,dry bulk®) mit einer
Kapazitit von 294,3 Mio. Bruttoregistertonnen.
Bis Ende 2006 wird diese Kapazitit auf 370 Mio.
Bruttoregistertonnen steigen. Vermehrt laufen
Superfrachter mit einer Kapazitét iiber 200.000 t
vom Stapel. Sieben dieser Schiffe kamen Ende
2004 auf den Markt, acht weitere folgen dieses
Jahr, so dass Ende 2005 60 Superfrachter verfiig-
bar sein werden. Bis 2009 kommen jéhrlich noch
einmal sechs bis sieben solcher Schiffe hinzu.
Dieser Trend fiihrt bereits jetzt zu sinkenden
Frachtraten. Fiir die Strecke Richards Bay-
Rotterdam waren fiir Lieferungen im November
2004 um 26 US$/t zu zahlen, fiir Februar 2005
sind es derzeit 18 US$/t.
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Abbildung 7: Entwicklung von Angebot, Nachfrage
und Preis fiir Kesselkohlenimporte nach NW-
Europa 1988 bis 2006 (ab 2004 Prognose), ver-
schiedene Quellen.

Die zukiinftigen Preise bei Steinkohlen hingen
von der Entwicklung von Angebot, Nachfrage
und Frachtkapazitdten ab (Abb. 7). Fiir 2005 wird
eine Steigerung der Nachfrage um 3-6 % voraus-
gesagt. Angebotsengpdsse werden besonders bei
Kokskohlen erwartet, wihrend sich die Auslas-
tung der Frachter entspannen wird. Folglich diirf-
te das durchschnittliche Preisniveau fiir Kessel-
kohlen 2005 grob geschitzt 10 % unter den Prei-
sen fiir 2004 liegen, wihrend es bei Kokskohlen
20 % tiber dem heutigen Stand notieren kdnnte.

KERNBRENNSTOFFE (URAN)

Auf dem US Dollar notierten Spotmarkt hat sich
der Preis fiir ,,Yellow Cake* zwischen Ende Mirz
2003 und Anfang November 2004 von ca. 10
US$/Ib U30g auf 20,25 US$/Ib U;0g verdoppelt
(Abb. 8).
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Abbildung 8: Preisentwicklung von Natururan in
der Wihrung der Hauptproduzenten Kanada, Aust-
ralien und Siidafrika

Die Geschwindigkeit des Preisanstieges und das
zurzeit erreichte Preisniveau haben alle Markt-
teilnehmer iiberrascht. Ausloser war sicher der

generelle Anstieg der Energiepreise zwischen
2001 und 2004, insbesondere der des Erdols, ver-
bunden mit dem Verfall des US$. Das sich daraus
ableitende Zukunftsszenario fiir die Verteuerung
der weltweiten Energieversorgung, auch in Zu-
sammenhang mit einer CO,-Abgabe, versetzte
auch den in den letzten 10 Jahren so stabilen
Uranmarkt in Unruhe. So hatte die Fachwelt sich
seit 1990 an ein Szenario gewohnt, in dem etwa
die Halfte des Weltbedarfs von ca. 60.000
t U/Jahr durch Sekundirquellen wie der Abrei-
cherung von Waffenuran (2003 ca. 10.600 t U),
von MOX Brennstoff oder aus Lagerbestinden
gedeckt wird (Abb. 9).

tu
60 000
Weltbedarf
40 000
Weltproduktion
20 000
0 T T T T T T T

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Abbildung 9: Welt Uranbedarf und —produktion
1988 - 2004

Dieses Szenario sollte nach Berechnungen der
IAEA/NEA bis ca. 2020 Giiltigkeit haben (IEA
2005).

Inzwischen sind die Lagerbestinde weitgehend
aufgebraucht. Aulerdem kam es 2003 zu einem
Wassereinbruch in der weltgrofiten Urangrube
McArthur River (>180.000 tU Reserven, Pro-
duktion > 7000 t U/Jahr), Kanada, der die Pro-
duktion fiir drei Monate stilllegte. Die Produzen-
ten Cameco und AREVA/Cogema konnten zwar
ihre Liefervertrige durch Nutzung anderer Pro-
duktionen erfiillen, jedoch zeigte das Ereignis,
wie anfillig der Markt durch die Konzentration
auf wenige Produktionszentren und Produzenten
in den letzten 10 Jahren geworden ist. Als Folge
des Ungliicks stieg der Spotmarktpreis um 1 US$
von 10 US$/Ib U305 auf 11 US$/Ib U;05. Eine
dhnliche Reaktion verursachte ein GroBfeuer in
der Aufbereitungsanlage des GroBproduzenten
Olympic Dam, Australien (WMC) und Plédne der
Fa. RTZ, die Produktion der Lagerstitte Rdssing,
Namibia, wegen Unwirtschaftlichkeit einzustel-
len.
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Ein weiterer Grund fiir eine mogliche Marktver-
engung liegt sicher in der Ankiindigung mehrerer
Léander (China, Finnland, Russland, Siidkorea,
Japan), ihre Kernkraftwerk(KKW)-Programme
(Welt 2004: ca. 30 KKW im Bau, 71 KKW ge-
plant) auf Grund der hohen Abhéngigkeit von
teuren Ollieferungen auszubauen.

Betrachtet man die Bedarfsliicke von mindestens
20.000 t U/Jahr, die nach dem Wegfall der Se-
kundérproduktion ab etwa 2020 entstehen wird,
in Verbindung mit den geplanten Zubaupro-
grammen, wird deutlich, dass ab diesem Zeit-
raum zur Bedarfsdeckung mehre neue Lagerstét-
ten in Produktion gehen miissten. Eine interne
Erhebung der IAEA Ende 2004 zeigt, dass die
Vorlaufzeiten fiir neue Uranproduktionszentren
in den Jahren 1975 bis 2003, abgesehen von einer
Ausnahme (Arlit/Akouta, Niger = 6 Jahre) zwi-
schen 11 und 44 Jahre betragen haben.
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Glossar Ol/Gas

b

IEA

LNG

Mcf

MMBtu
OPEC

OPEC Basket
WTI

Glossar Kohle
cif

jato
Mt

barrel: Fal3 (158,984 Liter)

International Energy Agency (Sitz: Paris), zur OECD gehoérend
Liquified Natural Gas: (fiir Transportzwecke) verfliissigtes Erdgas
in anglo-amerikanischer Literatur: 1000 cubic feet = 28,32 m?

1 Mio. British thermal units (entsprechen ca. 28,32 m* Erdgas)
Organization of Petroleum Exporting Countries (Sitz: Wien)

Korb aus verschiedenen Olsorten der OPEC-Linder

West Texas Intermediate (Erd6lsorte in den USA)

,»cost, insurance, freight: Der Kédufer zahlt einen Summenpreis fiir Rohstoff,

Be- und Entladung, Frachtrate und Versicherung
Jahrestonnen; Forderkapazitit in Tonnen pro Jahr
Millionen metrische Tonnen

Glossar Kernbrennstoffe

U30g =

MOX Brennstoff =

TIAEA
NEA
WNA
AREVA
CAMECO
RTZ

chemisches Urankonzentrat, Produkt der Uranerzaufbereitung
(1 1Ib U305 = 0,3846 kgU;

1 kgU =2,5998 Ibs U;0y)

Mixed oxide fuel, aufgearbeiteter Brennstoff mit Plutonium
Internationale Atomenergie Behorde, Wien

Nuclear Energy Agency, OECD Agentur, Paris

World Nuclear Association, Verband der Uranproduzenten, London

Franzosischer Uranproduzent, vormals COGEMA
Kanadischer Uranproduzent
Englischer Uranproduzent
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